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Indeks pada perdagangan kemarin ditutup kembali menguat pada level 6723 bergerak menguat terkonsolidasi
berhasil kembali menembus level all time high indeks. Ditransaksikan dengan volume yang cukup ramai jika
dibandingkan dengan rata-rata volume 5 hari perdagangan. Terjadi false breakout pada resistant upper band
indikator bollinger band. Indeks ditopang oleh Healthcare (1.347%), Consumer Non-Cyclical (0.835%), Basic
Materials (0.333%), Financials (0.328%), Industrials (0.222%), dan di sedikit dibebani oleh Energy (-0.139%),
Consumer Cyclicals (-0.514%), Transportation & Logistic (-0.598%), Technology (-0.73%), Properties & Real Estate (-
0.83%), Infrastructures (-1.16%) yang mengalami pelemahan walaupun belum signifikan. Indeks pada hari ini
diperkirakan akan bergerak konsolidasi pada range level support 6700 dan level resistant 6750. Tidak kompaknya
Wall Street yang tercermin dari pergerakan indeks yang variatif bisa menjadi katalis negatif untuk bursa saham
Asia, termasuk Indonesia tentunya. Namun selain perlu mencermati kinerja Bursa Saham New York, investor juga
patut untuk mencermati berbagai sentimen lainnya.

Sentimen Pertama dari eksternal yang masih patut diperhatikan adalah perkembangan Covid-19 di Eropa.
Peningkatan signifikan kasus harian infeksi Covid-19 di Benua Biru yang dibarengi dengan lockdown nasional di
Austria membuat harga minyak mentah ambrol. Baik kontrak minyak mentah jenis Brent dan West Texas
Intermediate (WTI), keduanya ambrol dan turun ke bawah level psikologis USS 80/barel. Harga minyak mentah
memang bangkit. Namun tekanan akibat kenaikan kasus Covid-19 masih membayangi. Hal ini terlihat dari harga
minyak yang masih di bawah USS$ 80/barel. Perlu diketahui, minyak mentah merupakan input utama bagi
perekonomian dan masuk ke dalam kategori aset berisiko. Pergerakan harga minyak cenderung berkorelasi positif
dengan harga aset berisiko lain seperti saham. Penguatan harga minyak mentah dunia membuka ruang harga
saham untuk menguat. Namun di sisi lain harga minyak mentah yang terus naik bisa membuat inflasi semakin
tinggi dan tak terkendali yang berujung menjadi risiko untuk aset-aset keuangan lain. Ini yang patut diwaspadai
investor untuk jangka menengah.

Sentimen kedua Dari dalam negeri, rilis data makroekonomi berupa jumlah uang beredar (M2) dan aksi korporasi
bakal mewarnai perdagangan. Selama ini, likuiditas di perekonomian cenderung berlimpah. Namun tekanan inflasi
masih rendah sehingga turut menjadi sentimen positif untuk aset keuangan dalam negeri. Berlanjutnya tren
pasokan uang beredar yang tumbuh positif bisa menjadi katalis positif lain jika inflasi belum benar-benar pulih.

Sentimen ketiga berasal dari rilis Lonjakan harga yang terjadi di AS yang tercermin dari kenaikan Indeks Harga
Konsumen (IHK) AS hingga 6,2% year on year (yoy) bulan lalu memantik kecemasan para pelaku pasar. Inflasi sudah
berada jauh dari target sasaran bank sentral di 2%. Pasar kini mulai mengantisipasi bahwa The Fed bisa saja lebih
agresif dari yang diperkirakan dengan menaikkan suku bunga acuan (Federal Fund Rates/FFR) hingga 3x tahun
depan guna menjinakkan setan inflasi yang terus menghantui perekonomian. Inflasi yang tinggi adalah momok
bagi seluruh pelaku ekonomi. Bagi pengambil kebijakan inflasi yang tinggi bakal membuat output perekonomian
menjadi maksimal. Bagi konsumen, inflasi yang tinggi berarti melemahnya daya beli. Sementara bagi investor dan
pelaku usaha, tingginya inflasi akan menggerus marijin laba.
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Monday November 22 2021 Actual Previous Consensus Forecast
CN  Loan Prime Rate 1Y 3.85% 3.85% 3.85%
8:30 AM CN Loan Prime Rate 5Y NOV 4.65% 4.65% 4.65%
8:30 PM US  Chicago Fed National Activity Index OCT 0.76 -0.18 © 0.9
10:00 PM EA  Consumer Confidence Flash NOV -6.8 -4.8 -5.5 -6
US  Existing Home Sales MoM OCT 0.80% 7% -1%
10:00 PM US  Existing Home Sales OCT 6.34M 6.29M 6.2M 6.2M
Tuesday November 23 2021 Actual Previous Consensus Forecast
EA  Markit Composite PMI Flash NOV 54.2 53.2 53.7
4:00 PM EA  Markit Manufacturing PMI Flash NOV 58.3 57.3 57.5
4:00 PM EA  Markit Services PMI Flash NOV 54.6 53.5 54
4:30 PM GB  Markit/CIPS Manufacturing PMI Flash NOV 57.8 57.3 57.1
4:30 PM GB  Markit/CIPS UK Services PMI Flash NOV 59.1 58.5 58.3
6:00 PM GB  BoE Haskel Speech
US  Markit Manufacturing PMI Flash NOV 58.4 59 58.8
US  Markit Services PMI Flash NOV 58.7 59 59
9:45 PM US  Markit Composite PMI Flash NOV 57.6 58.2
US  President Biden Speech
Wednesday November 24 2021 Actual Previous Consensus Forecast
4:30 AM US  API Crude Oil Stock Change 19/NOV 0.655M
6:00 PM GB  CBI Industrial Trends Orders NOV 9 13 12
US  Durable Goods Orders MoM OCT -0.40% 0.20% 0.30%
8:30 PM US  Goods Trade Balance Adv OCT $-96.25B S-96B
8:30 PM US  Wholesale Inventories MoM Adv OCT 1.40% 0.80%
8:30 PM US Initial Jobless Claims 20/NOV 268K 260K 264K
8:30 PM US  Jobless Claims 4-week Average NOV/19 272.75K 270K
8:30 PM US  Retail Inventories Ex Autos MoM Adv OCT 0.70%
8:30 PM US  GDP Price Index QoQ 2nd Est Q3 6.20% 5.70% 5.70%
8:30 PM US  Corporate Profits QoQ Prel Q3 10.50% 5%
8:30 PM US  GDP Growth Rate QoQ 2nd Est Q3 6.70% 2.20% 1.90%
8:30 PM US  Durable Goods Orders Ex Transp MoM OCT 0.40% 0.50% 0.40%
9:30 PM GB  BoE Tenreyro Speech
US New Home Sales OCT 0.8M 0.8M 0.8M
US  Personal Spending MoM OCT 0.60% 1% 0.70%
US  Personal Income MoM OCT -1% 0.20% 0.10%
10:00 PM US  PCE Price Index MoM OCT 0.30% 0.60%
10:00 PM US  PCE Price Index YoY OCT 4.40% 4.90%
10:00 PM US  Michigan Consumer Sentiment Final NOV 71.7 66.9 66.8
10:00 PM US New Home Sales MoM OCT 14% 2%
10:30 PM US  EIA Gasoline Stocks Change 19/NOV -0.708M -0.2M
10:30 PM US  EIA Crude Oil Stocks Change 19/NOV -2.101M -0.95M
Thursday November 25 2021 Actual Previous Consensus Forecast
6:00 PM GB  CBI Distributive Trades NOV 30 34
9:05 PM GB  BoE Haskel Speech
Friday November 26 2021 Actual Previous Consensus Forecast
12:00 AM GB  BoE Gov Bailey Speech

3:00 PM EA ECB President Lagarde Speech
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Disclaimer :

The information contained herein has been compiled from sources that we believe to be reliable. No warranty (express or implied) is made to the accuracy or completeness
of the information. All opinions and estimates included in this report constitute our judgment as of this date, without regards to its fairness, and are subject to change
without notice. This document has been prepared for general information only, without regards to the specific objectives, financial situation and needs of any particular
person who may receive it. No responsibility or liability whatsoever or howsoever arising is accepted in relation to the contents hereof by any company mentioned herein, or
any their respective directors, officers or employees. This document is not an offer to sell or a solicitation to buy any securities. This firms and its affiliates and their officers
and employees may have a position, make markets, act as principal or engage in transaction in securities or related investments of any company mentioned herein, may
perform services for or solicit business from any company mentioned herein, and may have acted upon or used any of the recommendations herein before they have been
provided to you. Available only to person having professional experience in matters relating to investments.
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